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1. Podstawowe pojecia finansowe

Finanse to ogol zjawisk pieni¢znych powstajacych w zwigzku z
dzialalno$cia gospodarcza i spoleczng czlowieka, a takze dzialalnoScia

zwigzang z zarzgdzaniem pieniedzmi danego podmiotu ekonomicznego.

Finanse polegaja na obrocie okreslonych §rodkéw pieni¢znych, poprzez ich
nagromadzanie, wydawanie i dysponowanie nimi. Ze wzgledu na kryterium podmiotowe
finanse mozna podzieli¢ na:!

— Finanse publiczne,?

— Finanse gospodarstw domowych,

— Finanse przedsi¢biorstw,

— Finanse instytucji finansowych (bankéw, funduszy inwestycyjnych, domoéw
maklerskich, zakladow ubezpieczen, towarzystw emerytalnych).

Funkcje finansow:

— funkcja alokacyjna — finanse utatwiajg rozmieszczenie zasobow i czynnikow produkcji
w réznych rodzajach dziatalnosci,

— funkcja redystrybucyjna — polega ona na rozdzielaniu przez panstwo Srodkoéw
finansowych gromadzonych poprzez system podatkowy, system ubezpieczen
spolecznych,

— funkcja stabilizacyjna — polega na oddziatywaniu za pomoca instrumentéw polityki
finansowej i monetarnej na globalny popyt w gospodarce, wzrost tempa rozwoju
gospodarczego, ograniczenie inflacji itp.

Zjawisko finansowe — proces przeptywu $rodkow pienigznych w podmiocie ekonomicznym i
pomiedzy podmiotami ekonomicznymi. Wyrodznia si¢ zjawiska:

— statyczne, kiedy pieniadz wystgpuje w bezruchu np. oszczgdzanie, kumulowanie zysku
przez przedsigbiorstwa itp.,

— zjawiska dynamiczne, kiedy pieniadz wystgepuje w ruchu i przeptywa miedzy

podmiotami.

! podstawka M. (red.), Finanse, PWN, Warszawa 2010, s.17.

2 Zagadnienia zwigzane z finansami publicznymi, bankowoscig i rynkiem finansowym zostang omdwione w
dalszej czesci opracowania.



Pienigdz — prawnie okreSlony S$rodek platniczy, ktéry moze wyrazaé,
przechowywaé i przekazywaé wartos¢ $ciSle zwigzang z realnym produktem

spolecznym. Moze wystepowac jako pieniadz gotowkowy lub bezgotowkowy.

Funkcje pieniadza:

— miernik warto$ci — wszystkie towary i ustugi sg przeliczane na pienigdze w celu
umozliwienia ich poréwnywalnos$ci w czasie i przestrzeni (na roznych rynkach).

— posrednik wymiany — pienigdz uczestniczy w transakcjach wymiany na towar,
ograniczajac funkcjonowanie barteru w gospodarce.

— $rodek ptatniczy — ma powszechne zastosowanie w regulacji zobowigzan, dzigki czemu
mozliwe jest odroczenie ptatnosci w czasie i korzystanie z kredytu.

— $rodek tezauryzacji — umozliwia gromadzenie bogactwa w formie pieniedzy.

— pienigdz swiatowy — niektore waluty, np. dolar i euro, stuzg jako pienigdz $wiatowy; sg
honorowane niezaleznie od granic i krajow.

» Poznaj cechy pienigdza (prezentacja):

https://www.nbportal.pl/wiedza/prezentacje/cechy-pieniadza

Polityka finansowa — swiadoma i celowa dziatalno$¢ osob i instytucji polegajaca na
ustaleniu okre§lonych celow za pomoca Srodkoéw finansowych. Podmiotem odpowiedzialnym
za jej prowadzenie jest panstwo.

Inflacja to proces wzrostu przecigtnego poziomu cen w gospodarce. Skutkiem tego
procesu jest spadek sity nabywczej pieniadza krajowego. Zjawiskiem przeciwnym do inflacji
jest deflacja.

> Inflacja — prezentacja
https://www.nbportal.pl/wiedza/prezentacje/inflacja

Finanse gospodarstw domowych, to grupa zjawisk i procesdéw zwigzanych z
gromadzeniem, podzialem oraz wydatkowaniem zasobow pienigznych w gospodarce,
realizowanych przez gospodarstwa domowe. Dotyczy najbardziej licznej grupy podmiotow
gospodarki czyli gospodarstw domowych i obejmuje nastepujace zjawiska pieni¢zne:
przychody, wydatki 1 oszczedno$ci. Gospodarstwem domowym nazywamy grupe o0sob
mieszkajacych razem 1 wspolnie podejmujacych decyzje o sposobie pozyskiwania dochodow i
ponoszeniu wydatkéw. Osoby indywidualne, jezeli posiadajg $rodki na swoje utrzymanie,

réwniez takie gospodarstwo tworza. Zarzadzanie finansami w gospodarstwie domowym polega
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na bilansowaniu dochodow 1 wydatkow, przemyslanym wykorzystaniu srodkéw finansowych
1 utrzymaniu zdolno$ci do splaty zobowigzan.

Aby gospodarstwo moglo sprawnie funkcjonowaé, musi mie¢ zapewnione $rodki do
utrzymania czyli dochody. Na dochody gospodarstwa mogg si¢ sktadac:

— wynagrodzenie za prac¢ (wlasna dzialalno$¢ gospodarcze; umowa o prace lub
cywilnoprawna w przedsigbiorstwie zewnetrznym),

— dochody z dziatalnosci rolniczej,

— $wiadczenia spoteczne,

— dochody z wynajmu nieruchomosci,

— wyplaty prowizji,

— odsetki z lokat bankowych,

— kredyty,

— sprzedaz aktywow,

— darowizny,

— spadki,

— gry losowe.

Wydatki w gospodarstwie domowym to:

— oplaty stale miesigczne (czynsz, telefon, internet, energia, ogrzewanie, woda,
przedszkole czy szkota dzieci, bilety miesi¢eczne komunikacji miejskiej 1 innej, sptata
kredytow 1 pozyczek),

— oplaty okresowe (ptatnos¢ OC za samochod, podatek gruntowy, ubezpieczenia
mieszkania ubezpieczenie na zycie i OC),

—  zywnos¢,

— towary niezZywnosciowe,

— rozrywka,

— zdrowie,

— uroda,

— sport,

— edukacja,

— darowizny dla innych,

— wydatki inwestycyjne,

— oszczednosci,

— rezerwa na nieprzewidziane wydatki.



Przedsiebiorstwo to jednostka organizacyjna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza,
wyodrgbniona prawnie, organizacyjnie, terytorialnie [ ekonomicznie,
obejmujaca zasoby ludzkie, finansowe, zasoby materialne i niematerialne. Moze prowadzié
dziatalno$¢ handlowa, ustugowa lub produkcyjna. Zgodnie z art. 551 Kodeksu cywilnego®
,,przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem sktadnikéw niematerialnych i materialnych
przeznaczonym do prowadzenia zamierzonej dziatalno$ci gospodarczej,”. Zatem
przedsigbiorstwo jest to zespot aktywoOw zorganizowany i funkcjonalnie potaczonych w sposob

umozliwiajacy wytwarzanie produktu czy swiadczenie ustug.

Dzialalno$¢ gospodarcza w Polsce mozna prowadzi¢ mozna w formie jednoosobowej
dziatalnosci gospodarczej oraz w formie spotek handlowych, ktore dzielg si¢ na spotki osobowe
1 spotki kapitatlowe. Przedsi¢biorcy moga rowniez zdecydowac si¢ na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w formie spotki cywilnej, ktora jest w istocie umowa cywilnoprawng.
Prowadzeniu dzialalno$ci gospodarczej stuzy¢ moga rowniez takie formy organizacyjno-
prawne jak spoldzielnie, stowarzyszenia, fundacje, oddzial czy przedstawicielstwo
przedsigbiorcy zagranicznego, a takze formy transgraniczne takie jak spotka europejska czy

europejskie zgrupowanie interesdw gospodarczych.

» Dzialalnos¢ gospodarcza — prezentacja:

https://www.nbportal.pl/wiedza/prezentacje/dzialalnosc-gospodarcza

Jednoosobowa dzialalno$¢ gospodarcza, wedlug przepisow Ustawy Prawo
Przedsiebiorcow?, jest to "zorganizowana dziatalno$¢ zarobkowa, wykonywana we wlasnym

imieniu i w spos6b ciagty".

Podstawowe cechy jednoosobowej dzialalnosci gospodarczej to m.in.:

- cel zarobkowy — osigganie zyskow,

- ma charakter zorganizowany — np. wynajmowane sa pomieszczenia do jej
wykonywania, jest prowadzony marketing,

- wykonywana jest w sposob ciggly — oznacza podejmowanie czynnosci w sposob
ciggly, zmierzajacych do okreslonego celu; dzialania majg charakter powtarzalny,

- wykonywana jest we wlasnym imieniu i odpowiedzialno$¢ - nie jest zarzagdzana
przez zewngetrzng osobe, podmiot.

3 Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny. Dz.U. 1964 nr 16 poz. 93.
4 Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo Przedsiebiorcéw Dz. U. 2018 poz. 646.
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Kluczowym znaczeniem w identyfikacji jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej jest
ponoszenie bezposredniego ryzyka z nig zwigzanego.

Spotka cywilna oparta jest na umowie wspolnikow, ktorzy zobowigzuja sie do
osiggniecia wspdlnego celu gospodarczego przez dzialanie w sposob oznaczony, w
szczegOlnosci przez wniesienie wkladow. Spotka ta moze zosta¢ utworzona przez co najmniej
dwoch kontrahentow bedacych osobami fizycznymi lub prawnymi. Nie podlega ona rejestracji
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Za zobowigzania spotki

odpowiadajg solidarnie wszyscy wspdlnicy, calym swoim majatkiem.

Spotki osobowe Spotki kapitatowe

spotka jawna spotka akeyjna
spotka partnerska prosta spétka akcyjna

spotka z ograniczong

spotka komandytowa
> l odpowiedzialnoscia

spotka komandytowo-
akcyjna

Rys. 1.1. Rodzaje spotek prawa handlowego

Zrédo: opracowanie whasne

W art. 1. § 2 Kodeksu spotek handlowych® uregulowane zostaty tzw. spotki prawa
handlowego, ktérymi s3 nastepujace spoiki: spotka jawna, spotka partnerska, spotka
komandytowa, spolka komandytowo-akcyjna, spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
prosta spotka akcyjna i1 spotka akcyjna.

Do zalozenia spotki osobowej potrzebne sg co najmniej dwie osoby (fizyczne lub
prawne). Wsrdd spotek osobowych wyrdzniamy spotke jawna, spotke partnerska, spotke
komandytowga oraz spotke komandytowo — akcyjng. Spoiki te nie maja osobowosci prawnej,
ale przyznano im zdolno$¢ prawng. Oznacza to, ze moga we wlasnym imieniu nabywa¢ prawa
1 zacigga¢ zobowigzania. Powstaja one z chwilg dokonania wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

Do spélek kapitalowych zaliczamy: spotke z ograniczong odpowiedzialno$cia (z 0.0.),

spotke akcyjng (S.A.) oraz prosta spotke akcyjng (P.S.A.). Spotki te posiadaja osobowosé

5 Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych. Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037.



prawna, co m.in. oznacza, ze sg odrebnymi podmiotami odpowiedzialnosci cywilnoprawne;.
Spotki  kapitatowe cechuje brak odpowiedzialno$ci wspolnikow/akcjonariuszy za ich
zobowigzania.

Do powstania spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia konieczne jest zawarcie przez
wspolnikéw umowy tej spotki, wniesienie wktadow na pokrycie catego kapitatu zaktadowego
(ktérego minimalna wysokos¢ wynosi 5000 zt), powotanie zarzadu oraz wpis do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Wspdlnicy nie odpowiadaja swoim
majatkiem osobistym za zobowigzania spotki.

Spétka akcyjna moze zosta¢ zawigzania przez jedng lub wiecej osob, przy czym jej
zatozycielem nie moze by¢ wylacznie spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Do powstania
spotki akcyjnej wymaga si¢ podpisania statutu przez jej zalozycieli (sporzadzonego w formie
aktu notarialnego), ustanowienia organow spoiki takich jak zarzad i rada nadzorcza, oraz wpisu
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Nadto akcjonariusze - zatozyciele
maja obowigzek wniesienia wkladéw na pokrycie kapitalu zaktadowego, ktory nie moze by¢
nizszy niz 100 000 ztotych. Spotka akcyjna opiera si¢ na obiegu akcji, stanowigcych wiasnosé
akcjonariuszy.

Od lipca 2021 r. mozliwe jest rowniez prowadzenie dziatalnosci w formie prostej spotki
akcyjnej. Dzigki nieskomplikowanej rejestracji, elastycznej strukturze kapitalowej oraz
mozliwosci wyboru optymalnego systemu organow PSA utatwia podejmowanie dzialalnos$ci
gospodarczej wszystkim tym, ktorzy opieraja swdj pomyst biznesowy na wiedzy, a takze
posiadaja umieje¢tnosci do jego doskonalenia. Kapitat akcyjny w P.S.A. wynosil zt, a spotke
mozna zatozy¢ w systemie S24 (rejestracja spoOtki on-line w 24h). Prosta spotka akcyjna
znacznie utatwia rozwdj polskich startupow 1 przedsigbiorstw nastawionych na rozwoj poprzez
pozyskiwanie zewngtrznych kapitatow.

Finanse przedsi¢biorstw (corporate finance) to obszar finansow zajmujacy si¢
decyzjami  finansowymi, inwestycyjnymi i operacyjnymi podejmowanymi  przez
przedsigbiorstwa oraz narzedziami i analizami wspierajagcymi i pomagajacymi podja¢ decyzje
finansowe w przedsigbiorstwie. Finanse przedsi¢biorstw to inaczej zbiér norm prawnych i
instrumentdw regulujacych gospodarke finansowa przedsigbiorstw, a zwlaszcza sposoby
pozyskiwania i inwestowania §rodkoéw pieni¢znych.

Zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa oznacza podejmowanie decyzji zwigzanych

z zasilaniem gospodarki finansowej w Srodki pienie¢zne, optymalizowaniem poszczegolnych


https://pl.wikipedia.org/wiki/Finanse

obszardow proceséw gospodarczych, projektowaniem przysztych warunkow dziatalnosci przez

wybér efektywnych lokat kapitatowych.®

Gléwnym celem zarzadzania finansami przedsi¢biorstwa jest wzrost wartoSci

przedsi¢biorstwa zapewniajacy maksymalizacje¢ dochodow wlascicieli.

Przychod jest to taczna wartos¢ sprzedazy dobr, towarow i ustug netto (czyli bez VAT)
w danym okresie rozliczeniowym. Po odjeciu od przychodu kosztow jego uzyskania
otrzymujemy dochod.

Zysk operacyjny (EBIT - earnings before deducting interest and taxes) — zysk
operacyjny, czyli zysk przed odliczeniem podatkow i odsetek.

EBITDA (earnings before interest, tax, depreciation and amortization) jest wynikiem
operacyjnym z wylaczeniem amortyzacji, ktora jest jednym z kosztoéw operacyjnych, ale nie
jest wydatkiem (nie ma realnego wyptywu pienigdza zwigzanego z amortyzacja). Marza
EBITDA jest zatem blizsza realnym przeplywom pieni¢znym z dziatalno$ci operacyjne;j.

Zysk brutto (EBT — earnings before tax) stanowi wynik finansowy przedsi¢biorstwa
przed opodatkowaniem. Jest zatem sumg zysku/straty z dzialalnosci operacyjnej i finansowe;j.

Zysk/strata netto (EAT - earnings after tax/ net income (loss))- jest wynikiem
finansowym przedsigbiorstwa po uwzglednieniu podatku dochodowego. Zysk netto to wynik,
ktory powstaje z roznicy przychodow i kosztow (wynik dodatni). Strata netto to ujemny wynik
z r0znicy przychodow 1 kosztow. Wygospodarowany przez jednostke zysk netto moze zostac
przeznaczony m. in. na utworzenie lub zasilenie kapitalow zapasowych lub dywidende dla
akcjonariuszy.

Wedlug Ustawy o rachunkowosci’ koszt to: ,,uprawdopodobnione zmniejszenia w
okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, W
formie zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob
niz wycofanie srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli . Inaczej mozna okresli¢ kozt, jako
naklady finansowe, ktore przedsigbiorca musi ponie$¢, aby osiggna¢ przychdd lub aby
zachowaé, czy zabezpieczy¢ zrodta przychodu. Koszty s3 bezposrednio zwigzane z
dzialalno$cig przedsiebiorstwa.

Koszt jest pojeciem ekonomicznym, ktorego nie nalezy myli¢ z wydatkiem. Wydatek

bowiem jest scisle zwigzany z rachunkiem przeptywow pieni¢znych (tzw. cash flow) i oznacza

6 Czekaj J., Dresler Z., Zarzgdzanie finansami przedsiebiorstw. Podstawy teorii, P?WN, Warszawa, 2005, s. 13-14.
7 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci. Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Zysk
https://pl.wikipedia.org/wiki/Podatek
https://pl.wikipedia.org/wiki/Odsetki

rozchod s$rodkéw pienieznych z kasy lub z rachunku bankowego. Czgsto powodem tego
rozchodu jest biezace regulowanie =zalegloSci, a wigc roznego rodzaju zobowigzan
przedsicbiorstwa. Za wydatek, ktory nie jest kosztem uznaje si¢ np. splaty rat kapitalowych
pozyczek. W przypadku odsetek od tych pozyczek, ich kwota bedzie kosztem znanym jako
koszt finansowy.
Koszty mozna podzieli¢ na:

— koszty state — ich wielko$¢ nie zmienia si¢ wraz ze zmiang wielkosci produkciji,

— koszty zmienne - podlegajg zmiang wraz ze zmiang rozmiarow produkcji.
Do kosztéw zmiennych mozemy zaliczy¢: place pracownikow zatrudnionych przy produkcii,
koszty zuzytych surowcow, koszty energii itp. Na koszty state natomiast sktadajg si¢ np. ptace
administracji, amortyzacja, koszty wynajmu lokali. Suma kosztow statych i kosztow
zmiennych stanowi koszt catkowity, ktory podzielony przez ilo§¢ wyprodukowanych

wyrobdw, informuje o wysokos$ci kosztu jednostkowego (przecigtnego).

ptace kierownictwa i ptace pracownikéw zalezne od
administracji produkcji
koszty wynajmu koszty zuzytych surowcow
odpisy amortyzacyjne maszyn koszt energii
ubezpieczenie materiaty

Rys. 1.2. Koszty stale i zmienne — przyktady

Zrodto: opracowanie wilasne.

Jednym z wazniejszych elementéw zarzadzania finansami w przedsigbiorstwie, sa
decyzje zwigzane z pozyskiwaniem kapitatu. Finansowanie jest niezbedne do rozpoczecia
dziatalnosci przedsigbiorstwa, jego funkcjonowania oraz kontynuacji dziatalnosci. Istnieje
wiele zrodel finansowania dzialalnos$ci gospodarczej. Ze wzglgdu na zrodto pochodzenia
kapitalu wyrdzniamy kapitaly wilasne 1 obce. Ze wzgledu na dostep kapitalu, mozna wskazac

zrodta wewnetrzne oraz zewnetrzne.


https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_sta%C5%82y
https://mfiles.pl/pl/index.php/Produkcja
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_zmienny
https://mfiles.pl/pl/index.php/Produkcja
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_zmienny
https://mfiles.pl/pl/index.php/Produkcja
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszty_sta%C5%82e
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_sta%C5%82y
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_zmienny
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_zmienny
https://mfiles.pl/pl/index.php/Koszt_ca%C5%82kowity

Zrédto wewnetrzne Zrédto zewnetrzne Zrédto zewnetrzne
(kapitaty wtasne) (kapitaty wtasne) (kapitaty obce)

e zysk zatrzymany e emisja akgji e kredyt

e wktad wtasny ® pozyskanie e pozyczka

e amortyzacja nowego ® emisja obligacji

* sprzedaz zbednego udziafowca e leasing
majatku * fundusze typu * faktoring

private equity

e fundusze typu
venture capital

e aniotowie biznesu

® equity
crowdfunding

e dotacje UE

Rys. 1.3. Zrédta finansowania dziatalnoéci gospodarcze;
Zrédlo: opracowanie wiasne.

Finanse behawioralne sg jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ nurtow wspotczesnej
ekonomii. Stanowig cz¢$¢ dziedziny zwanej ekonomig behawioralng, ktora tgczy w sobie
wiedzg zardwno z ekonomii, finansow, jak i1 z psychologii czy socjologii. W literaturze spotkac
mozna wiele definicji finanséw behawioralnych, jednak elementy, ktore tacza te wszystkie
terminy to:

— aspekt psychologiczny,

— problem podejmowania decyzji,

— nieracjonalnos$¢ uczestnikéw rynkéw finansowych (inwestorow),
— zagadnienia efektywnos$ci rynkow.

W ramach finanséw behawioralnych wyrdzni¢ mozna dwa nurty: odrzucenie koncepcji o
racjonalnosci ludzkich decyzji oraz analizie odstepstw od zachowania racjonalnego. Finanse
behawioralne skupiaja si¢ glownie na procesach poznawczych, motywacyjnych i

emocjonalnych u inwestorow.

> Wiecej o finansach behawioralnych:
https://www.wsb.pl/blog/jak-nieracjonalni-bywamy-w-sprawach-pieniedzy-czyli-o-
finansach-behawioralnych

10


https://www.wsb.pl/blog/jak-nieracjonalni-bywamy-w-sprawach-pieniedzy-czyli-o-finansach-behawioralnych
https://www.wsb.pl/blog/jak-nieracjonalni-bywamy-w-sprawach-pieniedzy-czyli-o-finansach-behawioralnych

